GESCHAFTSBERICHT 2005

VERWALTUNGS AKTIENGESELLSCHAFT



AMIRA Verwaltungs AG
Brienner Strake 9, 80333 Miinchen
Telefon: 089/290054-0
Telefax: 089/2900 54-59

Eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Miinchen: HRB 41170



INHALTSVERZEICHNIS

Tagesordnung
Aufsichtsrat
Vorstand

Lagebericht

Allgemeiner Uberblick

Ergebnis der AMIRA Verwaltungs AG

Ergebnis aus Beteiligungen
Liquidititsbetrachtungen

Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns
Ausblick

Risikomanagement

Risikobetrachtungen

Schlussbetrachtungen
Bericht des Aufsichtsrats

Jahresabschluss 2005
Bilanz zum 31. Dezember 2005

Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2005

Anhang fir das Geschiftsjahr 2005

I. Allgemeine Angaben zu Inhalt und Gliederung des Jahresabschlusses

II. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
[1I. Erlduterungen zum Jahresabschluss

IV. Sonstige Angaben

Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

O o Co

10
10
11
11
12
12
13

14

15
15

17
17
17
18
22

26



ISIN DE 0007647000

Wir laden hiermit

unsere Aktionire ein zu der am

Freitag, 14. Juli 2006,
11.00 Uhr,

in der Clubetage (3. Stock)
des Kiinstlerhauses Miinchen,
(Eingang MaxburgstraBe, gegeniiber BMW-Pavillion)
stattfindenden

97. ordentlichen Hauptversammlung

TAcEsorRDNUNG

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31.12.2005, des Lageberichts des Vor-
stands fiir das Geschiftsjahr 2005 mit dem Bericht des Aufsichtsrats

Verwendung des Bilanzgewinns zum 31. Dezember 2005

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Hohe von € 1.043.221,85 auf neue

Rechnung vorzutragen.

Entlastung des Vorstands fir das Geschiiftsjahr 2005

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fiir das Geschiifts-
jahr 2005 Entlastung zu erteilen.

Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2005

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das Geschifts-
jahr 2005 Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung zur Herabsetzung des Grundkapitals zum Zwecke der Riickzahlung eines
Teils des Grundkapitals an die Aktionire

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschliefen:

Zum Zwecke der Riickzahlung eines Teils des Grundkapitals an die Aktionére der Gesellschaft
wird das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit € 2.074.800,00, eingeteilt in Stiick 79.800 auf
den Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von

€ 26,00 je Inhaber-Stiickaktie, um € 638.400,00 auf € 1.436.400,00 herabgesetzt. Die Herabset-



zung erfolgt nach den Vorschriften tiber die ordentliche Kapitalherabsetzung (88 222 ff AktG)
durch Verringerung des auf jede Stiickaktie entfallenden rechnerischen Anteils am Grundkapital.
Mit der Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung verringert sich der auf die einzelne Aktie entfal-
lende anteilige Betrag des Grundkapitals von € 26,00 um € 8,00 auf € 18,00.

Der Vorstand wird erméchtigt, den Betrag in Héhe von € 8,00 je Stiickaktie nach Ablauf der
sechsmonatigen Wartefrist fiir die Riickzahlung des herabgesetzten Grundkapitals und nach
Befriedigung oder Besicherung von Gldubigern der Gesellschaft (§ 225 Abs. 2 Satz 1 AktG) an die

Aktionire auszuzahlen.

Beschlussfassung iiber eine Satzungsinderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 4 Satz 1 der Satzung der Gesellschaft (Grundkapital)

mit dem Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung wie folgt zu dndern:

S 4

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt
€ 1.436.400,00
(i.W. Euro eine Million vierhundertsechsunddreifigtausend vierhundert);

es ist eingeteilt in 79.800 Stiickaktien.”

Im Ubrigen bleibt § 4 der Satzung unverindert.

Beschlussfassung iiber die Anderung von § 14 (Ort und Einberufung der Hauptversamm-
lung) und § 15 (Recht zur Teilnahme an der Hauptversammlung) der Satzung

Durch das am 1. November 2005 in Kraft getretene Gesetz zur Unternehmensintegritéit und Mo-
dernisierung des Anfechtungsrechts (UMAG) sind unter anderem die Regelungen des § 123 AktG
iiber die Einberufung der Hauptversammlung sowie tiber die Berechtigung der Aktionire zur Teil-
nahme an der Hauptversammlung geéndert worden. Durch die Neuregelung ist inshesondere die
Hinterlegung der Aktien vor der Hauptversammlung nicht mehr erforderlich. Der Nachweis des
Anteilsbesitzes durch das Depot fiihrende Institut ist zur Legitimation nunmehr ausreichend. Der
Nachweis hat sich auf einen Stichtag, den so genannten Record Date, zu beziehen. Die Satzung
kann zudem vorsehen, dass sich die Aktionire vor der Hauptversammlung anmelden missen.
Ferner wurde durch das UMAG die Frist fiir die Einberufung der Hauptversammlung geéindert.

Die Satzung soll an diese geiinderten rechtlichen Rahmenbedingungen angepasst werden.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschliefen:
§ 14 der Satzung wird vollstindig aufgehoben und wie folgt neu gefasst:

»S 14

Die ordentliche Hauptversammlung wird innerhalb der ersten acht Monate eines Geschiiftsjah-
res durch den Vorstand oder den Aufsichtsrat durch Bekanntmachung im elektronischen Bun-

desanzeiger einberufen. Sie findet am Sitz der Gesellschaft statt.

Jede Hauptversammlung wird mindestens dreifiig Tage vor dem Tag, bis zu dem sich die
Aktiondre gem. § 15 Absatz 1 der Satzung anzumelden haben, einberufen, soweit nicht gesetz-

lich eine kiirzere Frist zuléssig ist.”



§ 15 der Satzung wird vollstindig aufgehoben und wie folgt neu gefasst:
»S 15

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur diejeni-
gen Aktiondre berechtigt, die sich spitestens bis zum Ablauf des siebten Tages vor der Haupt-
versammlung unter Vorlage eines Nachweises ihres Aktienbesitzes bei der in der Einberufung
bezeichneten Stelle angemeldet haben. Die Anmeldung hat in Textform (§ 126 b BGB) in deut-

scher oder englischer Sprache zu erfolgen.

Fiir den Nachweis des Aktienbesitzes geniigt eine Bestitigung des Depot fiihrenden Instituts in
Textform (§126 b BGB) in deutscher oder englischer Sprache. Der Nachweis muss sich auf
den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Hauptversammlung beziehen und der in der
Einberufung bezeichneten Stelle spitestens bis zum Ablauf des siebten Tages vor der Haupt-

versammlung zugehen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Nachweises
einen geeigneten weiteren Nachweis zu verlangen. Wird dieser Nachweis nicht oder nicht in
gehoriger Form erbracht, kann die Gesellschaft die Berechtigung des Aktionérs zur Teilnahme

an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts zuriickweisen.

Fiir die Fristberechnung gilt die gesetzliche Regelung.”

Beschlussfassung iiber den Verzicht auf eine individualisierte Offenlegung der Vorstands-

beziige

Das Gesetz iiber die Offenlegung der Vorstandsvergiitungen (VorstOG) vom 3. August 2005 hat
eine Verpflichtung zur individualisierten Offenlegung der Vorstandsvergiitung bei borsennotier-
ten Aktiengesellschaften im Anhang des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses einge-
fiihrt. Die entsprechenden Bestimmungen (§ 285 Satz 1 Nr. 9 HGB und § 314 Abs. 1 Nr. 6a HGB)
gelten fiir nach dem 31. Dezember 2005 beginnende Geschiftsjahre. Die Hauptversammlung
kann gemif § 314 Abs. 2 Satz 2 1.V.m. § 286 Abs. 5 HGB beschliefen, dass diese Angaben unter-
bleiben. Die Beschlussfassung der Hauptversammlung bedarf einer Mehrheit von mindestens
drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals. Sie kann hochstens fiir

einen Zeitraum von fiinf Jahren erfolgen.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, zu beschliefen:

»Die in § 285 Satz 1 Nr. 9a Satz 5 bis 9 und § 314 Abs. 1 Nr. 6a Satz 5 bis 9 HGB verlangten
Angaben unterbleiben in den Jahresabschliissen und etwaigen Konzernabschliissen der Gesell-

schaft fiir die Geschiftsjahre 2006 bis 2010 einschlieflich.”

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéftsjahr 2006

Der Aufsichtsrat schligt vor, die Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen, zum Abschlusspriifer fiir das

Geschiiftsjahr 2006 zu wéhlen.
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ALLGEMEINER UBERBLICK

Im Jahr 2005 war auf den deutschen Biiromirkten eine leichte Trendwende zur Markterho-
lung zu beobachten. Trotz nach wie vor hoher Leerstandsraten haben sich die Angebots-
Nachfrage-Relationen verbessert. Die Steigerung des Flichenumsatzes resultiert zwar in
erster Linie aus einer hoheren Umzugsbereitschaft von Biiromietern zur Standort- und Preis-
optimierung, aber auch Expansionsbestrebungen spielen wieder eine Rolle. Damit wichst
allmihlich wieder der Mehrverbrauch von Biiroflichen.

Das Fertigstellungsvolumen von Biiroflichen war 2005 deutlich riicklidufig. Spekulative
Biirobauvorhaben fanden kaum mehr statt. Dies ist nicht auf eine plétzlich einkehrende Vor-
sicht bei den Investoren zuriickzufiihren, sondern auf die Tatsache, dass die finanzierenden
Kreditinstitute aufgrund ihrer desastrésen Erfahrungen aus der Vergangenheit diese Art der
Finanzierungen eingestellt haben.

Wiren die Banken frither zu dieser Erkenntnis gelangt, hitten sie sich enorme Abschreibun-
gen sparen kénnen und ein grofer Teil der leer stechenden Biironeubauten von derzeit iiber
10 Mio. m? in Deutschland wire nie gebaut worden.

Nach Meinung der fiihrenden Marktteilnehmer diirfte der Hohepunkt der Leerstands-
entwicklung tberschritten sein. Der Abbau von Angebotsiiberhéingen wird eine wesentlich
lingere Zeit dauern, als dies in vorangegangenen Zyklen der Fall war. Auch in Miinchen ist
der Trend zur allmdhlichen Reduzierung der am Markt offerierten Angebotsreserven sehr
verhalten.

Im Vergleich zum Vorjahr konnte mit einem Umsatz von rd. 580.000 m? eine Steigerung von
ca. 21 % erzielt werden. Zu den wichtigsten Merkmalen gehorte 2005 wieder, dass sich die
Nachfrage in erster Linie auf Biirostandorte im Stadtgebiet konzentrierte. Die Branchen-
struktur der Miinchner Interessenten nach Biiroflichen unterscheidet sich vor allem in einem
Merkmal deutlich von den meisten anderen deutschen Grofistandorten. Die Nachfrage von
offentlichen Institutionen spielte auch 2005, wie in den Vorjahren, in Miinchen praktisch
keine Rolle. Wihrend in anderen deutschen Grokstidten der Marktanteil von 6ffentlichen
Mietern 18 % der Neuvermietungen ausmachte, fielen in Miinchen nur 4 % auf diese Nach-
fragegruppe.

Mit einem Anteil von ca. 30 % bei Neuvermietungen in Miinchen lag wieder der IT/Tele-
kommunikations- und Medienbereich an der Spitze. Industrie- und Handelsunternehmen
waren zusammen mit sonstigen Nutzern fir rund 28 % der Flichenumsitze verantwortlich,
gefolgt von unternehmensbezogenen und sozialen Dienstleistern mit 25 % und Finanzdienst-
leistern mit rund 13 %.

Der Zenit der Biiroleerstinde in Miinchen und Umland war Ende 2004 erreicht. Zum Jahres-
ende 2005 standen am Miinchner Biiromarkt rund 1,85 Mio. m?> kurzfristig zur Verfiigung.
Das Tempo des Leerstandsabbaus war 2005 verhalten, diirfte sich jedoch 2006 wegen der zu
beobachtenden zunehmenden Nettoabsorption an Biiroflichen und wegen der schon ange-
sprochenen Reduzierung der Neubautitigkeit beschleunigen.

Ein Merkmal dieser leichten Marktstabilisierung zeigt sich in konstanten, zum Teil sogar
leicht anziehenden Biiromieten. Das Spitzenmietniveau liegt derzeit bei 25 €/m? bis 29 €/m>.

In den Cityrandlagen werden Mieten bis 12 €/m? erzielt.
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LaceBericaT DER AMIRA VErwarLTUNGS AG

Ergebnis der AMIRA Verwaltungs AG

Trotz der anhaltend schwierigen Lage auf dem Miinchner Biiroimmobilienmarkt, konnte die
AMIRA Verwaltungs AG ihre Mietumsiitze um 3,3% oder TEUR 170 auf TEUR 5.344 steigern.
Allerdings resultiert der Anstieg der Erlése ausschlieilich aus Entschiddigungszahlungen fiir
die vorzeitige Aufhebung von Mietvertridgen sowie aus Abstandszahlungen wegen vertraglich
vereinbarter und nicht durchgefiihrter Riickbauverpflichtungen in Mietrdumen. Die Gesamt-
summe dieser auBierordentlichen Zahlungen belduft sich auf TEUR 542. TEUR 300 daraus

wurden 2004 vereinnahmt und im Vorjahresabschluss entsprechend abgegrenzt.
Unsere Mieterlése von TEUR 5.344 verteilen sich wie folgt:

Amiraplatz TEUR 2.608  (im Vorjahr TEUR 2.601)
Ridlerstrake TEUR 2.347  (im Vorjahr TEUR 2.360)
Kardinal-Faulhaber-Strake TEUR 389  (im Vorjahr TEUR  190)

Sonstige betriebliche Ertriige werden mit TEUR 499 (im Vorjahr TEUR 411) ausgewiesen. In
diesem Betrag ist unverindert ein Betrag von TEUR 355 enthalten, der aus der Auflésung
eines passiven Rechnungsabgrenzungspostens herriihrt. Dieser Rechnungsabgrenzungs-
posten wurde fiir ein Geh- und Fahrtrecht im Zusammenhang mit der Errichtung des Wohn-
bauvorhabens ,,Ridler Forum* gebildet. Der Abgrenzungsposten hatte urspriinglich eine
Hohe von TEUR 6.596 und steht zum 31.12.2005 noch mit TEUR 3.926 zu Buche. TEUR 34
resultieren aus dem riick abgewickelten Verkauf einer Wohneinheit aus dem Wohnbauvor-
haben ,,Ridler Forum®, TEUR 91 aus weiteren Schadensersatzzahlungen, die ausziehende

Mieter zu entrichten hatten.

Das Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit verringerte sich gegeniiber dem Vorjahr
deutlich um TEUR 975 auf TEUR 646. Dies hingt mit einer Reihe von aufiergewéhnlichen
Einfliissen zusammen. So haben wir beispielsweise bei den Personalkosten eine 10 %ige
Steigerung zu verzeichnen. Diese Erhohung erklirt sich aus einer Einmalzahlung im Zusam-
menhang mit einem durchgefiihrten Personalabbau. Die Steigerungen bei Sozial- und Alters-
versorgungsleistungen auf TEUR 245 (im Vorjahr TEUR 170) resultieren hauptsiichlich aus
erhohten Zuwendungen zum Kassenvermdgen unserer Unterstiitzungseinrichtung und aus
hoheren Pensionsriickstellungen. Die Unterstiitzungseinrichtung der Vereinigte Werkstiitten
fiir Kunst im Handwerk Miinchen-Bremen GmbH hat 2005 TEUR 115 (im Vorjahr TEUR 118)
an 191 berechtigte Ruhestiindler ausbezahlt. Die Riickstellungen fiir Pensionsverpflichtun-
gen erhohten sich auf TEUR 1.427 (im Vorjahr TEUR 1.343). Die Pensionszahlungen haben
sich auf TEUR 69 (im Vorjahr TEUR 63) erhiht.

Durch den Erwerb des Anwesens Kardinal-Faulhaber-Strae im Vorjahr und den im
Berichtsjahr durchgefiihrten Investitionen stiegen die planméfBigen Abschreibungen sowie

der Zinsaufwand.
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Abschreibungen sind mit TEUR 1.544 (im Vorjahr TEUR 1.510) ausgewiesen. Davon entfallen
TEUR 143 auf das neue Anwesen Kardinal-Faulhaber-StraBe. Da der Kauf des neuen Objekts
und die erforderliche Renovierung ausschliefflich mit Fremdmitteln finanziert wurden,
erhohten sich die Zinsaufwendungen auf TEUR 1.101 (im Vorjahr TEUR 1.061). Unsere Dar-
lehensstinde sind zum 31.12.2005 mit TEUR 21.749 gegeniiber dem Vorjahr (TEUR 21.505)
kaum veridndert. Der Grundstiickskaufpreis fiir die Kardinal-Faulhaber-Strae wird seit Juni
2004 fremdfinanziert. Im Berichtsjahr wurden TEUR 1.422 plan- und auberplanmébig getilgt.
Ein Darlehensbetrag von TEUR 1.716, der 2005 fillig wurde, ist wieder langfristig verldngert
worden. Damit stehen uns die gesamten Fremdmittel langfristig mit Félligkeiten von 2010

bis 2014 zur Verfiigung.

Ein wesentlicher Grund fiir den Ergebnisriickgang im Jahr 2005 waren die um TEUR 882
auf TEUR 1.026 erh6hten Aufwendungen fiir die Instandhaltungen der Objekte Kardinal-
Faulhaber-Strae (TEUR 533) und Ridlerstrafe (TEUR 375). Nach dem Riickgang der Steu-
ern vom Einkommen und vom Ertrag von TEUR 512 auf TEUR 94 ergaben sich Ertrige aus
der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit von TEUR 646 (im Vorjahr TEUR 1.621), was unter dem
Strich einen Jahresiiberschuss von TEUR 536 ergab. Zusammen mit dem Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr in Héhe von TEUR 507 ergibt sich ein Bilanzgewinn von TEUR 1.043.

Ergebnis aus Beteiligungen

Die DeWe Deutsche Werkstitten Grundbesitz Verwaltungs GmbH, Miinchen, hat auch im

Geschiftsjahr, wie in den Vorjahren, ihre Geschiftstitigkeit noch nicht aufgenommen.

Die Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstitten fiir Kunst im Handwerk Miin-
chen-Bremen GmbH, die als Unterstiitzungskasse der ehemaligen Belegschaft der Vereinigte
Werkstiitten AG dient, weist ein Eigenkapital von TEUR 1.005 aus (im Vorjahr TEUR 1.033).
Die laufenden Rentenzahlungen an 195 Personen (im Vorjahr 198) in Hohe von TEUR 115
waren nicht vollstindig durch den Zinsertrag von TEUR 44 und unseren Zuwendungen von
TEUR 43 gedeckt, deshalb mussten TEUR 28 aus den Riicklagen entnommen werden, um ein
ausgeglichenes Ergebnis zu erzielen. Die AMIRA AG hat von hoheren Zuweisungen Abstand

genommen, da eine steuerliche Abzugsfihigkeit nicht gegeben war.

Liquidititsbetrachtungen

Der Cash Flow aus unserer operativen Geschiftstitigkeit verminderte sich iiberwiegend auf-
grund des niedrigeren Jahresiiberschusses sowie der Abnahme von Verbindlichkeiten um
TEUR 1.567 auf TEUR 1.274. Eine angestellte Kapitalflussrechnung zeigt, dass die Investi-
tionen sowie die Gewinnausschiittung nahezu vollstindig aus dem operativen Cash Flow

finanziert werden konnten.
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Unsere in der Vergangenheit und auch im Geschiftsjahr durchgefiihrten Regel- und Sonder-
darlehenstilgungen haben zu freien Grundschuldteilen gefiihrt. Aufgrund der Werthaltigkeit
der Grundschulden kénnten diese zuriickbezahlten Darlehensteile im Bedarfsfall jederzeit

revalutiert werden.

Von Banken zur Verfiigung gestellte kurzfristige Kredite sind nicht valutiert. Das neu erwor-

bene Anwesen Kardinal-Faulhaber-Strafe ist vollstindig unbelastet.

Auch im Geschiftsjahr 2006 werden wieder hohe Sondertilgungen auf unsere langfristigen

Darlehen vorgenommen.

Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, fiir das Geschiiftsjahr 2005 keine Dividende an die
Aktioniire auszuschiitten. Stattdessen wird der Hauptversammlung vorgeschlagen, ent-
sprechend den Vorschriften des Aktiengesetzes (8§ 222 ff) das Kapital der Gesellschaft um
TEUR 638.400,00 herabzusetzen. Nach Ablauf einer sechsmonatigen Wartefrist (§ 225 AktG)

wiirden dann den Aktiondren EUR 8,00 pro Stiickaktie steuerfrei zuflieen.

Ausblick

Die Vermietsituation der AMIRA Verwaltungs AG im Jahr 2006 ist deckungsgleich mit der
gesamten Gewerbeimmobilienlage in der Landeshauptstadt Miinchen. Zentrale innerstidti-
sche Objekte sind von Mietern gesucht. Bei Innenstadtrandlagen ist der Konkurrenzkampf

mit zahlreichen anderen Biiroflichenanbietern hirter denn je.

Unsere beiden in der Innenstadt gelegenen Objekte Brienner StraBe/Amiraplatz und Kar-
dinal-Faulhaber-Strafie sind voll vermietet. Im Ridler-Gewerbepark, der im Westend liegt,
stehen rund 3.300 m? Flichen leer.

Wihrend wir fiir unser neu erworbenes Objekt in der Kardinal-Faulhaber-Straie, das
ca. 1.155 m? umfasst, einen Gesamtmieter finden konnten, ist es uns im Ridler-Gewerbepark
bisher nicht gelungen, die im Jahr 2005 frei gewordenen Flichen wieder zu vermarkten.
Damit stehen an diesem Standort derzeit rund 18 % der Flichen leer. Wir hoffen, dass wir
im laufenden Jahr wenigstens einen Teil der Leerstinde abbauen kénnen. Wir sind hier
geddmpft optimistisch, da es sich bei der Hilfte der Flichen um loftihnliche Biiros handelt,

die nicht mit den zahlreichen Konkurrenzangeboten zu vergleichen sind.

Sofern im Geschiiftsjahr 2006 keine auergewohnlichen negativen Ereignisse eintreten, miis-
ste es der Gesellschaft méglich sein, wieder ein Ergebnis zu erzielen, das es ermdglicht, die

bisherigen Ausschiittungen zu wiederholen.
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Risikomanagement

Mit dem am 1. Mai 1998 in Kraft getretenen Gesetz zur Kontrolle und Transparenz im Unter-
nehmensbereich (KonTraG) wurde die Vorschrift des § 91 Abs. 2 in das Aktiengesetz auf-
genommen. Danach hat der Vorstand geeignete Mainahmen zu treffen, insbesondere ein
Uberwachungssystem einzurichten, damit den Fortbestand der Gesellschaft gefihrdende

Entwicklungen friith erkannt werden.

Die AMIRA Verwaltungs AG hat alle bestehenden Risiken vollstindig und systematisch

erfasst und einer Uberpriifung unterzogen. Insbesondere ist es erforderlich,

m einzelne Risikofelder, geordnet nach moglichen Auswirkungen auf das Unternehmen
sowie die Wahrscheinlichkeit/Héufigkeit des Auftretens zu dokumentieren und zu qua-

lifizieren
m die Verantwortungsbereiche fiir erkannte Risiken aufzuzeigen.

Der kontrollierte Umgang mit Gefahren soll dariiber hinaus dazu fiihren, bestehende Chan-
cen konsequent zu nutzen und dadurch den Unternehmenswert zu steigern. Das Risiko-
management gewihrleistet zusitzlich die friithzeitige Erkennung und Bewertung neuer

Risiken sowie die Einleitung entsprechender Gegenmafnahmen.

Risikobetrachtungen

Folgende Kernaussagen zu den Risiken und der kiinftigen Entwicklung der Gesellschaft sind

angebracht:
1. Vermietrisiko

Unsere bestehenden Mietvertrige laufen weitgehend mittelfristig. Die gute Bonitit unserer
Mieter ldsst Ausfille nicht erwarten. Die leer stehenden Flichen befinden sich durchwegs
in optisch und technisch guter Verfassung. Unsere direkten und indirekten (iiber Makler)

Vermietbemiihungen bleiben unveréndert hoch.
2. Zinsanderungsrisiko
Da wir der Meinung sind, dass die Zinsen weiter — wenn auch moderat - steigen werden,

haben wir unsere gesamten Immobilien-Kredite langfristig zu festen Konditionen finanziert.

Wir haben uns dabei Sondertilgungsmoglichkeiten offen gehalten.
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Schlussbetrachtungen

Wir werden auch weiterhin mit Schwierigkeiten am Gewerbeimmobilienmarkt zu kdmpfen
haben. Die nicht unerheblichen Leerstinde im Ridler-Gewerbepark haben wir zum Teil
durch Mietertrige aus dem neuen Anwesen in der Kardinal-Faulhaber-Strafe aufgefangen.

Wir werden weiterhin alles tun, um wieder eine Vollvermietung zu erreichen.

Miinchen, 19. Mirz 2006

AMIRA Verwaltungs AG

Der Vorstand
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Im Geschiftsjahr hat sich der Aufsichtsrat in vier Sitzungen gemeinsam mit dem Vorstand
mit bedeutenden Vorfillen sowie der Unternehmensentwicklung befasst und die Fithrung der
Geschiifte tiberwacht. Zusiitzlich haben sich die Mitglieder des Aufsichtsrats auferhalb der
Sitzungen in einer Vielzahl von Gesprichen mit dem Vorstand und den Mitarbeitern regel-

miibig informieren lassen und den Vorstand beraten.

Die Buchfiihrung, der vorliegende Jahresabschluss und der Lagebericht des Vorstands fiir
das Geschiftsjahr 2005 wurden von der Bayerischen Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft gepriift. Nach dem abschliefen-
den Ergebnis der Priifung ergaben sich keine Beanstandungen; der Abschluss wurde mit dem

uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat stimmt aufgrund eigener Priifungen den Priifungsergebnissen des Abschluss-
priifers zu. Einwendungen waren nicht zu erheben. Der Aufsichtsrat hat den Abschluss ge-
billigt; dieser ist damit nach § 172 AktG festgestellt. Dem Vorschlag des Vorstands tiber die
Verwendung des Bilanzgewinns schliefit sich der Aufsichtsrat an. Der vorliegende Abschluss
und Lagebericht fir das Geschiftsjahr 2005 und der Priifungsbericht der zum Abschlusspriifer
gewihlten Bayerischen Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft sind dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht worden.

Miinchen, 4. Mai 2006

Der Aufsichtsrat

Gerald Hollrotter

Aufsichtsratsvorsitzender
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Brranz zum 31.

AKTIVA

A.

Anlageverméogen

I. Sachanlagen

II. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Vermogensgegenstinde

II. Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten

. Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige

Passiva

A.

Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage

III. Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Riickstellungen

. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

= W b

Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten

DEzZEMBER 2005

31.12.2005 31.12.2004

EUR EUR TEUR TEUR

36.898.380,00 37.464

67.895,21 68

..36.966.27521  _: 37.232
71.817,24 145

688.461,25 760.278,49 602 747

401.743,40 461

_______ 1.162.021.89 —L

14.464,53 15

38.142.761,63 38.755
2.074.800,00 2.075
327.760,55 328
5.250.000,00 5.250

1.043.221,85 8.695.782,40 1.105 8.758
1.427.386,00 1.342
0,00 42

421.494,23 1.848.880,23 424 1.808
0,00 6.400
27.041,06 15
1.052.972,98 1.080

22.592.161,94 23.672.175,98 15.975 23.470

3.925.923,02 4.719

38.142.761,63 38.755



10.

11.

12.

13.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2005

. Umsatzerlose

. Sonstige betriebliche Ertrige

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung

. Abschreibungen auf Sachanlagen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstitigkeit

. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern
Jahresiiberschuss
Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

16

1.043.221,85

2005 2004
EUR EUR TEUR TEUR
5.344.337,92 5.173
499.015,19 411
5.843.353.11 5.584

-600.559,38 =541
-244.814.,74 -845.374,62 -170 =711
-1.543.720,27 -1.510
-1.711.451,96 -689

5.058,82 8
-1.101.457,30 -1.096.398,48 -1.061 -1.053
646.407,78 1.621
-94.327,76 -512
-15.668,22 -9
536.411,80 1.100
506.810,05 5

1.105
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2005

I. ALLGEMEINE ANGABEN zU INHALT UND GLIEDERUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften i.S.d. § 264 HGB
aufgestellt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 weicht in Ansatz und Gliederung
nicht von dem Vorjahresabschluss ab. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das

Gesamtkostenverfahren beibehalten.

Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Das Sachanlagevermégen ist mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmifige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bewertet.
Die Nutzungsdauer betriigt bei Gebduden 40 bis 50 Jahre. Mietereinbauten, werden tiber die
Laufzeit des zu Grunde liegenden Mietverhiltnisses abgeschrieben. Bei der Betriebs- und

Geschiiftsausstattung betridgt die Nutzungsdauer zwischen drei und zehn Jahren.
Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde sind mit dem Nominalbetrag unter

Beriicksichtigung erforderlicher Wertberichtigungen angesetzt.

Die Pensionsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsitzen ent-
sprechend dem Teilwertverfahren unter Zugrundelegung eines Rechnungszinsfues von 6,0 %
gebildet. Sie wurden erstmalig nach den im Juli 2005 verdffentlichten Richttafeln 2005 G von
Dr. Klaus Heubeck gebildet. Daraus ergab sich ein Unterschiedbetrag in Hohe von TEUR 36,

der im handelsrechtlichen Abschluss in voller Héhe riickstellungserhohend erfasst worden ist.
Die tibrigen Riickstellungen werden in Hohe des Betrags angesetzt, der nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendig ist, um alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken

und ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetriigen angesetzt.
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IIl. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Entwicklung des Anlagevermogens Anschaffungs- und Herstellungskosten
1.1.2005 Zuginge Abginge  Umbuchungen 31.12.2005
EUR EUR EUR EUR EUR

I. Sachanlagen

1. Grundstiicke und Bauten 54.222.900,38 976.186,59 479.918,84 11.624,91  54.730.793,04
2. Technische Anlagen und Maschinen 26.614.,00 0,00 0,00 0,00 26.614,00
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 328.128,89 1.974.,63 102.861,16 0,00 227.242,36
4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 11.624.91 0,00 0,00 -11.624.,91 0,00
54.589.268,18 978.161,22 582.780,00 0,00  54.984.649,40

II. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 67.895,21 0,00 0,00 0,00 67.895,21

54.657.163,39 978.161,22 582.780,00 0,00 55.052.544,61

Angaben zur Bilanz
Anlageverméogen

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist in der Anlage zum Anhang dargestellt. Der Anteils-
besitz stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Gesellschaftskapital 31.12.2005 2005
% TEUR TEUR

DeWe Deutsche Werkstitten
Grundbesitzverwaltung GmbH, Miinchen 100,0 51 1
Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte

Werkstitten fiir Kunst im Handwerk

Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen 100,0 1.005 -28

Das Vermégen der Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstiitten fiir Kunst im
Handwerk Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen, ist zweckgebunden. Die DeWe Deutsche
Werkstitten Grundbesitzverwaltung GmbH, Miinchen, hat ihre Geschiiftstitigkeit noch nicht

aufgenommen.
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Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen
1.1.2005 des Abginge 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005
Geschiiftsjahres
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
16.824.864.,24 1.527.759,64 479.918,84 17.872.705,04 37.398.036,14 36.858.088,00
26.614.,00 0,00 0,00 26.614.,00 0,00 0,00
273.850,89 15.960,63 102.861,16 186.950,36 54.278,00 40.292,00
0,00 0,00 0,00 0,00 11.624.91 0,00
17.125.329,13 1.543.720,27 582.780,00 18.086.269,40 37.463.939,05 36.898.380,00
0,00 0,00 0,00 0,00 67.895,21 67.895,21
17.125.329,13 1.543.720,27 582.780,00 18.086.269,40 37.531.834,26 36.966.275,21
Umlaufvermégen

Die Forderungen haben bis auf einen Betrag von TEUR 27 (i. Vj. TEUR 24) eine Restlaufzeit

von unter einem Jahr.

Eigenkapital

Das Grundkapital von TEUR 2.075 ist in 79.800 nennbetraglose, auf den Inhaber lautende

Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie gewidhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Die Kapitalriicklage und die anderen Gewinnriicklagen bliehen im Geschiiftsjahr 2005 unver-

andert.
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Der Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR
1. Januar 2005 1.105
Dividendenausschiittung fiir 2004 -598
Vortrag auf neue Rechnung 507
Jahresiiberschuss 2005 536
Bilanzgewinn 1.043

Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen im
Wesentlichen die Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstitten fiir Kunst im Hand-
werk Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen. Durch gegebene Versorgungszusagen und gemif
versicherungsmathematischen Gutachten nach den Richttafeln 2005 G von Dr. Klaus Heubeck
unter Beriicksichtigung eines ZinsfuBes von 6,0 % betrigt die Verpflichtung gegentiber der
Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstitten fiir Kunst im Handwerk Miinchen-
Bremen GmbH TEUR 1.263. Die vorgenommenen Zuweisungen an die Unterstiitzungs-Ein-
richtung betragen TEUR 1.005. Von diesem Betrag wurden im Berichtsjahr TEUR 43 neu
zugewiesen. Dies entsprach der steuerlich hochstméglichen Zufiithrung. Der entsprechende
Aufwand ist innerhalb des Personalaufwands in der Position Aufwendungen fiir Altersver-
sorgung erfasst. Gegeniiber der nach versicherungsmathematischen Grundsétzen ermittelten
Verpflichtung besteht ein Fehlbetrag von TEUR 258 (i. Vj. TEUR 289). Eine weitere Zuweisung
des rechnerischen Fehlbetrages wire im Berichtsjahr steuerlich nicht abzugstihig; daher

wurde von einer weiteren Dotierung Abstand genommen.

Die Restlaufzeiten der sonstigen Verbindlichkeiten betragen:

2005 2004
TEUR TEUR

Bis 1 Jahr 2.202 3.751
1 bis 5 Jahre 7.430 5.206
Uber 5 Jahre 12.960 7.018
22.592 15.975

Alle iibrigen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fillig. Die sonstigen Verbindlich-
keiten sind in Hohe von TEUR 21.842 (i. Vj. TEUR 15.192) durch Grundpfandrechte gesichert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von
TEUR 26 (i. Vj. TEUR 38) und Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in Hohe
von TEUR 0 (i. Vj. TEUR 1).
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Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

2005 2004
TEUR TEUR
Geh- und Fahrtrecht und andere Dienstbarkeiten 3.926 4.281
Sonstige 0 438
3.926 4.719

Die AMIRA AG hat zu Gunsten der verkauften und zum Verkauf bestimmten Grundstiicke
und Gebiude ein Geh- und Fahrtrecht und andere Dienstbarkeiten zu Lasten ihres Grund-
stiicks eingerdumt. Die Entschidigung hierfiir wird als dauernde Belastung entsprechend den
Regelungen des Bewertungsgesetzes wie eine Belastung fiir einen Zeitraum von 18,6 Jahren
bewertet. In entsprechender Héhe wird ein Rechnungsabgrenzungsposten gebildet und plan-

miBig iiber diesen Zeitraum aufgelost.

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose
2005 2004
TEUR TEUR
Miet- und Pachtertriige
Amiraplatz 2.608 2.601
Ridlerstrae 2.347 2.360
Kardinal-Faulhaber-Strae 389 190
5.344 5.151
Nebenkosten 0 23
5.344 5.174
Sonstige betriebliche Ertrige
2005 2004
TEUR TEUR
Auflésung von passiven Rechnungsabgrenzungsposten 355 355
Sonstige Ertriige 108 51
463 406
Periodenfremde Ertrige 36 )

499 411
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Personalaufwand

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung betrugen im Geschiftsjahr 2005 TEUR 209 (i. Vj.
TEUR 135). Im Jahresdurchschnitt waren unveréndert drei kaufménnische Angestellte be-
schiftigt.

Sonstige betriebliche Aufwendungen 2005 2004
TEUR TEUR

Instandhaltungsaufwendungen 1.026 144
Betriebsautfwendungen 99 101
Verwaltungsaufwendungen 484 413
Periodenfremde und neutrale Aufwendungen 103 31
1.712 689

Die periodenfremden und neutralen Aufwendungen betreffen Nebenkosten aus Vorjahren

sowie Zufiihrungen zu Einzelwertberichtigungen auf Forderungen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

2005 2004

TEUR TEUR

Berichtsjahr 96 512
Vorjahre -2 0
94 512

IV. SoNSTIGE ANGABEN
Aufsichtsrat

Gerald Hollrotter, Miinchen, Vorsitzender
Direktor i.R. der Hochtief AG, Miinchen

Ernst Knut Stahl, Miinchen, stellvertretender Vorsitzender

Geschiftsfithrer der Lenbach Holding GmbH, Miinchen

Maria Theresia von Finck, Miinchen

Bankkauffrau



23 ANHANG FUR DAS GESCHAFTSIAHR 2005

Gerald Hollrotter ist Mitglied des Aufsichtsrats der Nymphenburg Immobilien AG, Miinchen.
Ernst Knut Stahl ist Mitglied des Aufsichtsrats der Custodia Holding AG, Miinchen, der Nym-
phenburg Immobilien AG, Miinchen, der Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad
Briickenau, sowie Verwaltungsrat der Mévenpick Holding AG, Cham/Schweiz, der Welinvest
AG, Basel/Schweiz, der Clair Finanz Holding AG, Cham/Schweiz, und der Sonotel Ouchy SA,

Lausanne/Schweiz.

Vorstand

Gerd Amtstitter, Kaufmann, Miinchen
Dieter Bleicher, Kaufmann, Griinwald

Dieter Bleicher ist Mitglied des Aufsichtsrats der ARRI AG, Miinchen. Gerd Amtstitter ist
Aufsichtsratsvorsitzender der Custodia Holding AG, Miinchen, sowie der Staatl. Mineral-
brunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau, und Mitglied des Aufsichtsrats der Sektkellerei
J. Oppmann AG, Wiirzburg.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats und des Vorstands

Die Gesamtvergiitung an den Aufsichtsrat betrigt fiir das Geschiftsjahr 2005 TEUR 41.
Die Gesamtvergiitung an den Vorstand betrigt fiir das Geschiftsjahr 2005 TEUR 387. Fiir die
Pensionsverpflichtungen gegentiber dem Vorstand sind insgesamt TEUR 721 zuriickgestellt.
Fiir die Pensionsverpflichtungen gegeniiber friitheren Mitgliedern des Vorstands und ihren
Hinterbliebenen sind insgesamt TEUR 694 zuriickgestellt. Die Pensionszahlungen an diesen

Personenkreis betrugen TEUR 66.

Erklarung nach § 161 AktG

Die unverinderte Entsprechenserklidrung nach § 161 AktG wurde am 16. November 2005 im
elektronischen Bundesanzeiger ver6ffentlicht und somit den Aktionéren dauerhaft zugéing-
lich gemacht.

Honorare des Abschlusspriifers

Die fiir Dienstleistungen des Abschlusspriifers Bayerische Treuhandgesellschaft AG im Geschiifts-

jahr 2005 angefallenen Honorare betrugen:

TEUR
Abschlusspriifung (einschlieflich Auslagen) 22
Steuerberatungsleistungen 11
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Mitteilungen gemib § 21 Abs. 1 und § 22 WpHG

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH, Miinchen, hat uns am 21. Juni 2002 gemib § 41
Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 insgesamt 46,37 % der Stimmrechte
an unserer Gesellschaft zustehen. Die von Finck’sche Hauptverwaltung, Miinchen, hat uns
am 21. Juni 2002 gemif § 41 Abs. 2 Satz | WpHG mitgeteilt, dass Herrn August von Finck,
Miinchen, am 1. April 2002 insgesamt 85,42 % der Stimmrechte an unserer Gesellschaft
zustehen. Davon sind Herrn August von Finck 46,37 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1
Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die 619 Owners Corp. gemif
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass deren Stimmrechtsanteil an der AMIRA Verwaltungs AG
am 21. Dezember 2004 5,013 % erreicht hatte und somit die Schwelle von 5 % tiberschritten
hat.

Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die 619 Owners Corp. gemif
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass deren Stimmrechtsanteil an der AMIRA Verwaltungs AG
am 31. August 2005 10,038 % erreicht hatte, somit die Schwelle von 10 % iiberschritten hat
und zurzeit 10,038 % betrigt.

Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die ARRI Herstellungs- und
Vertriebsgesellschaft fiir feinmechanische Erzeugnisse mbH gemif § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass deren Stimmrechtsanteil an der AMIRA Verwaltungs AG am 21. Dezember 2004
5,013 % erreicht hatte und somit die Schwelle von 5 % iiberschritten hat.

Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die ARRI Herstellungs- und
Vertriebsgesellschaft fiir feinmechanische Erzeugnisse mbH gemif § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass deren Stimmrechtsanteil an der AMIRA Verwaltungs AG am 18. Januar 2005
2,506 % erreicht hatte, somit die Schwelle von 5 % unterschritten hat und zurzeit 1,253 %
betrigt.

Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die Stahl Beteiligungs-GmbH
mitgeteilt, dass die Stahl Beteiligungs-GmbH 80 % an der ARRI Herstellungs- und Ver-
triebsgesellschaft fiir feinmechanische Erzeugnisse mbH hilt. Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen,
hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die Stahl Beteiligungs-GmbH gemif § 21 Abs. 1 WpHG mit-
geteilt, dass deren Stimmrechtsanteil an der AMIRA Verwaltungs AG am 21. Dezember 2004
5,013 % erreicht hatte und somit die Schwelle von 5 % {iberschritten hat. Diese Stimmrechte
(ARRI Herstellungs- und Vertriebsgesellschaft fiir feinmechanische Erzeugnisse mbH) sind
der Stahl Beteiligungs-GmbH gemif § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die Stahl Beteiligungs-GmbH
gemiB § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass deren Stimmrechtsanteil an der AMIRA Verwal-
tungs AG am 18. Januar 2005 2,506 % erreicht hatte, somit die Schwelle von 5 % unterschrit-
ten hat und zurzeit 1,253 % betriigt. Diese Stimmrechte (ARRI Herstellungs- und Vertriebs-
gesellschaft fiir feinmechanische Erzeugnisse mbH) sind der Stahl Beteiligungs-GmbH nach
§ 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.
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Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die Stahl Vermogens-GbR
mitgeteilt, dass die Stahl Vermogens-GbR 100 % der Anteile an der 619 Owners Corp. und
100 % an der Stahl Beteiligungs-GmbH hilt. Die Fa. Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am
26. Oktober 2005 fiir die Stahl Vermégens-GbR gemih § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass
deren Stimmrechtsanteil an der AMIRA Verwaltungs AG am 17. Dezember 2004 6,252 %
erreicht hatte, somit die Schwelle von 5 % iiberschritten hat und am 21. Dezember 2004
10,026 % erreicht hatte, somit die Schwelle von 10 % {iberschritten hat und zurzeit 11,291 %
betrigt. Davon sind der Stahl Vermégens-GbR 11,291 % der Stimmrechte (619 Owners Corp.
und Stahl Beteiligungs-GmbH) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanzgewinn in Héhe von EUR 1.043.221,85

auf neue Rechnung vorzutragen.

Miinchen, 19. Mirz 2006

AMIRA Verwaltungs AG

Gerd Amtstitter  Dieter Bleicher
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der AMIRA Verwaltungs
Aktiengesellschaft, Miinchen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005
gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiithrten Prii-
fung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und

tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzun-
gen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsitze ordnungsméfBiger Buchfiihrung ein den tatsiichlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermé6gens-, Finanz- und Ertragslage der AMIRA Verwaltungs Aktienge-
sellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, 20. Mirz 2006

Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Huber Miihlhuber
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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