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TAGEsSORDNUNG
fiir die am

Montag, 30. Juni 2008,
11.00 Uhr,

im Ballsaal
des Kiinstlerhauses Miinchen
(Eingang Maxburgstrafe, gegeniiber BMW-Pavillion),
stattfindende

99. ordentliche Hauptversammlung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum 31.12.2007, des Lageberichts des Vor-
stands fiir das Geschiftsjahr 2007 mit dem Bericht des Aufsichtsrats sowie des erliutern-
den Berichts zu den Angaben nach § 289 Abs. 4 HGB.

Die vorstehenden Unterlagen liegen in den Geschiftsriumen der AMIRA Verwaltungs AG,
Brienner Strafie 9, 80333 Miinchen, sowie in der Hauptversammlung selbst zur Einsicht der
Aktionire aus und kénnen auf der Internetseite www.AMIRA-AG.de eingesehen werden. Auf

Verlangen werden jedem Aktionér kostenlos Abschriften der ausliegenden Unterlagen erteilt.

Verwendung des Bilanzgewinns zum 31. Dezember 2007

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Héhe von € 2.051.780,28 auf neue

Rechnung vorzutragen.

Entlastung des Vorstands fiir das Geschiiftsjahr 2007

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands fiir das Geschiifts-
jahr 2007 Entlastung zu erteilen.

Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschiiftsjahr 2007

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats fiir das Geschifts-
jahr 2007 Entlastung zu erteilen.



S

Beschlussfassung zur Herabsetzung des Grundkapitals zum Zwecke der Riickzahlung eines
Teils des Grundkapitals an die Aktionire

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, zu beschliefsen:

Zum Zwecke der Riickzahlung eines Teils des Grundkapitals an die Aktionire der Gesellschaft
wird das Grundkapital der Gesellschaft von derzeit € 798.000,00, eingeteilt in Stiick 79.800 auf
den Inhaber lautende Stamm-Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von
€ 10,00 je Inhaber-Stiickaktie, um € 718.200,00 auf € 79.800,00 herabgesetzt. Die Herabsetzung
erfolgt nach den Vorschriften iiber die ordentliche Kapitalherabsetzung (88 222 ff AktG) durch
Verringerung des auf jede Stiickaktie entfallenden rechnerischen Anteils am Grundkapital. Mit
der Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung verringert sich der auf die einzelne Aktie entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals von € 10,00 um € 9,00 auf € 1,00.

Der Vorstand wird ermichtigt, den Betrag in Hohe von € 9,00 je Stiickaktie nach Ablauf der sechs-
monatigen Wartefrist fiir die Riickzahlung des herabgesetzten Grundkapitals und nach Befriedi-

gung oder Besicherung von Glidubigern der Gesellschaft (§ 225 Abs. 2 Satz 1 AktG) an die Aktionire

auszuzahlen.

Beschlussfassung iiber eine Satzungsinderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, § 4 Satz 1 der Satzung der Gesellschaft (Grundkapital)

mit dem Wirksamwerden der Kapitalherabsetzung wie folgt zu dndern:
-S4

Das Grundkapital der Gesellschaft betrigt € 79.800,00
(i.W. Euro neunundsiebzigtausendachthundert); es ist eingeteilt in 79.800 Stiickaktien.“

Im Ubrigen bleibt § 4 der Satzung unverindert.



7 Wahlen zum Aufsichtsrat

Die Amtszeit simtlicher Aufsichtsratsmitglieder endet mit Ablauf der ordentlichen Haupt-
versammlung am 30. Juni 2008. Der Aufsichtsrat setzt sich geméh § 9 Abs. 1 der Satzung in Ver-
bindung mit 8§ 95, 96 Abs. 1, 6. Alternative, 101 Abs. 1 AktG aus drei Mitgliedern zusammen;
es handelt sich ausschliefilich um von der Hauptversammlung zu wihlende Aufsichtsratsmit-

glieder der Aktionére.
Der Aufsichtsrat schligt vor, als Vertreter der Aktioniire in den Aufsichtsrat zu wéhlen:

Frau Maria Theresia von Finck

Bankkauffrau, Miinchen

Herrn Dipl.-Ing. Gerald Hollrotter

Direktor der Hochtief AG i. R., Miinchen

Mitglied in weiterem gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrat:
Nymphenburg Immobilien AG, Miinchen

Herrn Dipl.-Kfm. Ernst Knut Stahl

Geschiftsfithrer der Lenbach Holding GmbH, Miinchen
Mitgliedschaften in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:
Custodia Holding AG, Miinchen

Nymphenburg Immobilien AG, Miinchen

Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau
Vergleichbare Mandate in ausldndischen Kontrollgremien:
Clair Finanz Holding AG, Cham/Schweiz

Mévenpick Holding AG, Cham/Schweiz

Sonotel Ouchy SA, Lausanne/Schweiz

Welinvest AG, Basel/Schweiz

Die Hauptversammlung ist an die Wahlvorschldge nicht gebunden.

8 Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschiftsjahr 2008

Der Aufsichtsrat schligt vor, die Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Miinchen, zum Abschlusspriifer fiir das
Geschiftsjahr 2008 zu wihlen.



AUFSICHTSRAT

Gerald Hollrotter, Miinchen

Vorsitzender

Ernst Knut Stahl, Miinchen

stv. Vorsitzender

Maria Theresia von Finck, Miinchen

VOoRSTAND

Gerd Amtstitter, Miinchen

Dieter Bleicher, Griinwald

LAGEBERICHT
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9 LAGEBERICHT

LaceBericaT DER AMIRA VErwarLTUNGS AG

Allgemeiner Uberblick

Der Biiroflichenumsatz an den groBiten deutschen Standorten ist im Jahr 2007 stark gestie-
gen. 2007 wurden rund 3,7 Mio. m? Biiroflichen umgesetzt. Dies entspricht einer Steigerung
gegeniiber 2006 um 14,5 %. Das Ergebnis 2007 wurde bisher nur vom Rekordergebnis des
Boomjahres 2000 tibertroffen.

Das Wachstum des Flichenumsatzes wurde durch eine rege Nachfrage in allen Marktseg-
menten getragen, was wohl auf die positive gesamtwirtschaftliche Entwicklung zuriick-
zufithren war. Unangefochtener Spitzenreiter aller deutschen Grofistidte war 2007 erneut
Miinchen, wo mit 834.000 m? das zweitbeste jemals registrierte Ergebnis erzielt wurde.

Gegeniiber 20006 ist der Flichenumsatz um gut 24 % gestiegen.

Trotz des hohen Vermietungsumsatzes konnte 2007 kein Riickgang der Leerstinde ver-
zeichnet werden. Zum Jahresende stieg die Leerstandsrate sogar leicht um rund 40.000 m>
auf rund 1,53 Mio. m? an. Das Flachenpotenzial, das aus Neubauflichen und Bestandsflichen
im Laufe des Jahres 2008 zur Vermietung auf den Markt kommt, lisst das Angebot auf iiber
1,8 Mio. m? steigen. Daneben entstehen 2008 und 2009 weitere 600.000 m? Biironeubau-

flichen, davon stehen derzeit noch rund 50 % zur Vermietung an.

Die wirtschaftlichen Aussichten triiben sich augenblicklich aufgrund der Turbulenzen an
den Finanzmirkten wegen des Olpreisanstieges und der Sorge um eine mogliche Rezession
in den USA ein. Die grofen deutschen Wirtschaftsforschungsinstitute sehen die Rahmenbe-
dingungen fiir einen anhaltenden Wirtschaftsaufschwung in unserem Land noch gegeben und
rechnen mit einem weiteren Abbau der Arbeitslosigkeit bei gleichzeitigem Anstieg der

Erwerbstitigenzahlen.

Die Nachfrage nach Biirofldchen diirfte 2008 vermutlich tiber dem langjéhrigen Durchschnitt

liegen. Ein Flichenumsatz wie im Jahr 2007 ist aus unserer Sicht unwahrscheinlich.

Wir glauben, dass Miinchen auch weiterhin seine Sonderstellung innerhalb Deutschlands
behilt. Die bayerische Landeshauptstadt zeichnet sich durch vielfiltige Stirken aus und hat
gegeniiber anderen Metropolen in Deutschland einen wesentlichen Wettbewerbs- und Stand-
ortvorteil. Dies gibt uns die Zuversicht, dass unsere zur Verfiigung stehenden Biiroflichen
auch zukiinftig gut vermietbar bleiben. Dabei ist eindeutig zu beobachten, dass steigende
Mietpreise fast ausschlieBlich fiir innerstidtische, modern ausgestattete, hochwertige Biiro-

flichen geboten wurden, wihrend éltere Innenstadtrandlagen schwer vermietbar sind.
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Ertragslage
Die Mietumsitze der Gesellschaft verringerten sich im Geschiftsjahr 2007 um insgesamt
TEUR 134 oder 2,82 %. Dieser Riickgang ist auf den Leerstand im Ridler-Gewerbepark

zuriickzufiihren.

Im Einzelnen entwickelten sich die Mieten in den Objekten der Gesellschaft wie folgt:

Amiraplatz 8.269 m* TEUR 2.497 (im Vorjahr TEUR 2.459)
Ridlerstrafe 17.047 m* TEUR 1.783 (im Vorjahr TEUR 1.958)
Kardinal-Faulhaber-Strake 1.155 m? TEUR 330 (im Vorjahr TEUR  327)

Die sonstigen betrieblichen Ertridge verminderten sich auf TEUR 461 (im Vorjahr TEUR 541).
In den TEUR 461 ist unverindert ein Betrag von TEUR 355 enthalten, der aus der Auflosung
eines passiven Rechnungsabgrenzungspostens im Zusammenhang mit der Einrdiumung eines
Geh- und Fahrtrechtes an Dritte stammt. Dieser Rechnungsabgrenzungsposten stand an-
fanglich mit TEUR 6.596 zu Buche. Per 31.12.2007 belduft sich diese Position noch auf
TEUR 3.217 und wird in den nédchsten 9 Jahren in gleichen Betrigen aufgel6st.

Das Ergebnis aus der gewéhnlichen Geschiftstiitigkeit verringerte sich auf TEUR 721 (im Vor-
jahr TEUR 781).

Das verminderte Geschiiftsergebnis resultiert, neben dem Riickgang der Umsatzerlse, im
Wesentlichen aus den um TEUR 151 auf TEUR 499 erhhten Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen. In dieser Position sind die Instandhaltungsaufwendungen aufgrund der fertig
gestellten Umbauten bei dem Objekt Ridler-Gewerbepark von insgesamt TEUR 220 im Jahr
2006 auf TEUR 366 im Jahr 2007 gestiegen.

Andererseits verringerten sich im Geschiftsjahr 2007 die Abschreibungen auf Sachanlagen
um TEUR 156 auf TEUR 1.612. Im Vorjahr waren auBerplanméfBige Abschreibungen in Héhe
von TEUR 168 enthalten.

Der Personalaufwand verminderte sich im Geschiiftsjahr 2007 auf TEUR 661 (im Vorjahr
TEUR 765) aufgrund der geringeren Aufwendungen fiir Altersversorgung (TEUR 112; im Vor-
jahr TEUR 248). Die Pensionszahlungen an ehemalige leitende Mitarbeiter betrugen wie im
Vorjahr TEUR 69.

Wegen der oben aufgefiihrten Tatsachen verminderte sich das Ergebnis der gewéhnlichen
Geschiftstitigkeit gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 60 auf TEUR 721. Nach Steuern von
TEUR 218 verbleibt ein Jahresiiberschuss von TEUR 503.
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Vermogenslage

Durch die Gewinnthesaurierung im Vorjahr hat sich das bilanzielle Eigenkapital trotz des
geringeren Jahresergebnisses 2007 und trotz der im Vorjahr mit TEUR 638 vorgenommenen
Kapitalherabsetzung lediglich auf TEUR 8.428 (im Vorjahr TEUR 8.563) vermindert. Die
Eigenkapitalquote liegt dadurch bei 23,9 %.

Das Sachanlagevermégen der Gesellschaft betrug zum 31.12.2007 TEUR 34.328 (im Vorjahr
TEUR 35.408). Auf diese Anlagen wurden 2007 TEUR 1.612 (im Vorjahr TEUR 1.768) abge-

schrieben.

Unsere langfristigen Darlehen wurden um TEUR 1.451 auf TEUR 18.724 (im Vorjahr TEUR
20.175) getilgt. Die vereinbarten Laufzeiten fiir unsere Darlehen sind langfristig. Kurzfristige
Kredite wurden im Berichtsjahr in H6he von TEUR 300 in Anspruch genommen.

Finanzlage

Der Cash Flow aus der operativen Geschiiftstitigkeit unserer Gesellschaft verringerte sich
tiberwiegend wegen der geringeren Abschreibungen sowie des Mittelabflusses durch Steuer-
nachzahlungen um TEUR 318 auf TEUR 1.775. Unsere Investitionen und die Tilgung unserer

Darlehen erfolgten weitgehend aus dem operativen Cash Flow.

Unsere in der Vergangenheit und auch im Geschiftsjahr 2007 konsequent vorgenommenen
Regel- und Sondertilgungen auf die langfristigen Darlehen erbringen hohe freie Grund-
schuldanteile. Dies fiihrt zu neuen Valutierungsmoglichkeiten, da der jeweilige Beleihungs-
auslauf der Grundpfandrechte gering ist. Das im Jahr 2004 erworbene Anwesen Kardinal-
Faulhaber-Strafie ist vollstindig unbelastet.

Ergebnis aus Beteiligungen

Die DeWe Deutsche Werkstiitten Grundbesitz Verwaltungs GmbH hat auch im Geschiftsjahr
2007 keine Geschifte getitigt.

Die Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstitten fiir Kunst im Handwerk Miin-
chen-Bremen GmbH verfiigt zum 31.12.2007 tber ein Kassenvermégen von TEUR 981.
Sie erhielt im Jahr 2007 eine Zuwendung von TEUR 38. Diese Dotierung entspricht dem
héchsten im Berichtsjahr steuerlich abzugstihigen Zuwendungsbetrag. Von der Unterstiit-
zungseinrichtung wurden im Jahr 2007 TEUR 120 (im Vorjahr 121) an 191 (im Vorjahr 192)
berechtigte Ruhestindler ausbezahlt.



LAGEBERICHT 12

Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Bilanzgewinn in Héhe von €2.051.780,28 auf
neue Rechnung vorzutragen und fiir das Geschiftsjahr 2007 keine Dividende an die Ak-
tionére auszuschiitten. Stattdessen wird der Hauptversammlung wiederum vorgeschlagen,
entsprechend den Vorschriften des Aktiengesetzes (8§ 222 ff AktG) das Kapital der Gesell-
schaft um €718.200,00 herabzusetzen. Nach Ablauf einer sechsmonatigen Wartefrist (8225
AktG) wiirden dann den Aktioniren € 9,00 pro Stiickaktie zuflieBen.

Ausblick

Entsprechend dem allgemeinen Trend bei Gewerbeimmobilien in Miinchen sind unsere bei-

den Objekte in der Innenstadt vollstindig vermietet.

Problemobjekt bleibt weiterhin der im Westend gelegene Ridler-Gewerbepark. Im laufenden
Jahr konnten wir weitere 823 m? vermieten. Damit bleiben in dem Haus 31 und 31d 2.480 m?
unvermietet. Im Haus 31a, das insgesamt 1.620 m? Mietfliche umfasst, stchen 1.134 m> leer.
Beziiglich dieses Hauses priifen wir die Umwandlung in Wohneigentum und damit verbun-
den den Verkauf als Teileigentum, ohne dabei das Volleigentum der restlichen Gewerbeein-

heiten anzutasten. Unsere Vermietbemiihungen konzentrieren sich deshalb vorwiegend auf

das Haus Ridlerstrate 31, 31d.

Trotz der geschilderten Probleme im Ridler-Gewerbepark erwarten wir fiir das Geschiftsjahr

2008 eine leichte Ergebnisverbesserung gegeniiber dem Vorjahr.

Bericht gemif § 312 AktG

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH, Miinchen, hat uns am 21. Juni 2002 gemih
§ 41 Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 insgesamt 46,37 % der Stimm-
rechte an unserer Gesellschaft zustehen. Die von Finck’sche Hauptverwaltung, Miinchen, hat
uns am 21. Juni 2002 gemifB § 41 Abs. 2 Satz 1| WpHG mitgeteilt, dass Herrn August von
Finck, Miinchen, am 1. April 2002 insgesamt 85,42 % der Stimmrechte an unserer Gesell-
schaft zustehen. Davon sind Herrn August von Finck 46,37 % der Stimmrechte nach § 22
Abs. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Wie haben deshalb tiber die Bezichungen unserer Gesellschaft zu Herrn August von Finck
und mit ihm verbundenen Unternehmen fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember
2007 einen Bericht nach § 312 AktG erstellt. Der Vorstand erklart, dass die Gesellschaft auf
Veranlassung von verbundenen Unternehmen keine Rechtsgeschifte durchgefiihrt oder Mab-

nahmen getroffen oder unterlassen hat.



13 LAGEBERICHT

Risikomanagement

Die AMIRA Verwaltungs AG hat alle bestehenden Risiken vollstindig und systematisch

erfasst und einer Uberpriifung unterzogen. Insbesondere ist es erforderlich,

m einzelne Risikofelder, geordnet nach moglichen Auswirkungen auf das Unternehmen sowie
die Wahrscheinlichkeit/Hdufigkeit des Auftretens zu dokumentieren und zu qualifizieren

m die Verantwortungsbereiche fiir erkannte Risiken aufzuzeigen.

Der kontrollierte Umgang mit Gefahren soll dariiber hinaus dazu fiihren, bestehende Chan-
cen konsequent zu nutzen und dadurch den Unternechmenswert zu steigern. Das Risiko-
management gewihrleistet zusitzlich die friithzeitige Erkennung und Bewertung neuer

Risiken sowie die Einleitung entsprechender Gegenmafnahmen.

Risikobetrachtungen

Folgende Kernaussagen zu den Risiken und der kiinftigen Entwicklung der Gesellschaft sind

angebracht:
1. Vermietrisiko

Unsere bestehenden Mietvertrige laufen weitgehend mittelfristig. Die gute Bonitit unserer
Mieter ldsst Austille nicht erwarten. Die leerstehenden Flidchen befinden sich durchwegs in
optisch und technisch guter Verfassung. Unsere direkten und indirekten (iiber Makler) Ver-
miethemiihungen bleiben unveriindert hoch. Die Vermietung des verbliebenen Leerstandes
in der Ridlerstraie gestaltet sich aufgrund der lokalen Wettbewerbssituation weiterhin
schwierig. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Leerstand auch im laufen-
den Geschiftsjahr nicht vermietet werden kann. Die nach wie vor gute Ertragslage der
Gesellschaft verhindert jedoch eine Bedrohung fiir die Gesellschaft durch die damit ver-

bundenen Mietausfille.

2. Zinsanderungsrisiko

Da wir der Meinung sind, dass die Zinsen weiter — wenn auch moderat - steigen werden,
haben wir unsere gesamten Immobilien-Kredite langfristig zu festen Konditionen finanziert.
Wir haben uns dabei Sondertilgungsmoglichkeiten offen gehalten.

3. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditit der Gesellschaft ist aufgrund der hohen freien Grundschuldanteile sowie der

unbelasteten Vermogenswerte gesichert.
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Vorginge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschiftsjahres

Vorginge, die fiir die Beurteilung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft

wesentlich wéren, sind nach Schluss des Geschiftsjahres nicht eingetreten.

Corporate Governance Kodex

Aufsichtsrat und Vorstand sind der Uberzeugung, dass die Leitung und die Uberwachung der
Gesellschaft - wie vom Aktiengesetz vorgeschrieben — einer ordnungsgemifien Unterneh-
mensfithrung entsprechen. Aufsichtsrat und Vorstand der Gesellschaft haben daher gemif
§ 161 AktG erklirt, dass die Empfehlungen der ,,Regierungskommission Deutscher Corpo-
rate Governance Kodex® in der Fassung vom 14. Juni 2007 im Berichtsjahr nicht zur Anwen-

dung kommen und ihnen auch weiterhin nicht entsprochen wird.

Angaben gemit § 289 Absatz 4 HGB

Das Grundkapital der Gesellschaft in Héhe von €798.000,00 ist in 79.800 nennwertlose, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien aufgeteilt. Geméfs § 16 der Satzung gewihrt in der Haupt-
versammlung eine Stiickaktie eine Stimme. Die weiteren Rechte und Pflichten der Inhaber-

Stammaktien ergeben sich aus den entsprechenden Vorschriften des Aktiengesetzes.
Satzungsinderungen bediirfen einer Mehrheit von drei Viertel des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals. Gemih § 13 der Satzung ist der Aufsichtsrat zur Anderung und
Ergéinzung der Satzung befugt, soweit sie nur deren Fassung betreffen (Vgl. §179 Abs. 1
Satz 2 AktG). Weitergehende diesbeziigliche Satzungsbestimmungen bestehen nicht.

Fir die Ernennung und Abberufung von Mitgliedern des Vorstands sowie fiir die Anderung
der Satzung sind die allgemeinen Regelungen des Aktiengesetzes (8§ 84, 85 bzw. §§ 179 ff
AktG) mabgebend.

Die Mitglieder des Vorstands erhalten ein fixes Gehalt sowie iibliche Nebenleistungen.

Miinchen, 13. Miarz 2008

AMIRA Verwaltungs AG

Der Vorstand



15 BeEricuHT DES AUFSICHTSRATS

BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat der AMIRA Verwaltungs AG hat im Geschiiftsjahr 2007 die ihm nach Gesetz
und Satzung der Gesellschaft obliegenden Aufgaben und Verpflichtungen wahrgenommen.

Der Aufsichtsrat hat sich durch miindliche und schriftliche Berichte des Vorstands sowie in
insgesamt 4 regelmiBigen Sitzungen wihrend des Geschiftsjahres 2007 laufend tber die
Entwicklung und die Lage der Gesellschaft informiert, den Vorstand bei der Leitung des
Unternehmens beraten und die Geschiftsfithrung der Gesellschaft tiberwacht. Der Vorstand
unterrichtete den Aufsichtsrat tiber wesentliche Fragen der Unternehmensplanung, die Liqui-
ditdts- und Finanzplanung, die Lage des Unternehmens und den Gang der Geschifte.
Schwerpunkte der Aufsichtsratsarbeit im abgelaufenen Wirtschaftsjahr waren wiederum mog-
liche Reaktionen auf den erheblichen Leerstand im Objekt Ridlerstrabe und damit im

Zusammenhang stehende Investitionsentscheidungen.

Zusitzlich haben sich die Mitglieder des Aufsichtsrats im Rahmen von Einzelgesprichen mit
den Mitgliedern des Vorstands iiber Einzelfragen informieren lassen, hieriiber mit dem Vor-

stand beraten und dem Aufsichtsrat berichtet.

Besondere Geschiftsfiihrungsmainahmen, fiir die eine formale Genehmigung des Auf-
sichtsrats erforderlich ist, wurden im abgelaufenen Geschiftsjahr nicht vorgenommen. Der
Aufsichtsrat hat derzeit keine Ausschiisse gebildet. Eine unmittelbare Einsichtnahme in die
Biicher der Gesellschaft durch den Aufsichtrat war nach Einschiitzung des Aufsichtsrats auf-

grund der vom Vorstand vorgelegten Unterlagen und Informationen nicht erforderlich.

Die vom Vorstand der Gesellschaft im Lagebericht getroffenen Angaben gem. § 289 Abs. 4
HGB entsprechen den gesetzlichen Regelungen im Aktiengesetz oder ergeben sich unmit-
telbar aus der Satzung der Gesellschaft in der Fassung vom 7. August 2007. Die Rechte und
Pflichten des Aktionirs entsprechen dem gesetzlichen Normalstatut des Aktienrechts. Son-
derrechte bestehen nicht. Auch gibt es keine satzungsméfigen Beschrinkungen hinsichtlich
des Stimmrechts oder der Ubertragung von Aktien. Eigene Aktien hat die Gesellschaft nicht

erworben.

Der Vorstand besteht nach niherer Bestimmung durch den Aufsichtsrat aus einer oder meh-
reren Personen. Er wird entsprechend der gesetzlichen Bestimmungen (8§ 84, 85 AktG)
durch den Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Der Vorstand besteht aktuell aus zwei Perso-
nen, die gemih § 7 der Satzung die Gesellschaft gemeinschaftlich vertreten. Der Aufsichts-
rat ist erméchtigt, einzelnen Vorstandsmitgliedern die Befugnis zu erteilen, die Gesellschaft
alleine zu vertreten. Entschiddigungsvereinbarungen mit Mitarbeitern oder Vorstinden fiir

den Fall eines Ubernahmeangebots bestehen nicht.
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Die Buchfihrung, der vorliegende Jahresabschluss und der Lagebericht des Vorstands fiir
das Geschiftsjahr 2007 wurden auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversammlung
vom 29. Juni 2007 von der Bayerische Treuhandgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschafts-
priifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft gepriift. Nach dem abschlieenden Ergeb-
nis waren keine Beanstandungen zu verzeichnen; der Abschlusspriifer hat einen uneinge-

schrinkten Bestitigungsvermerk erteilt.

Der vorliegende Abschluss und Lagebericht fiir das Geschiftsjahr 2007, der Bericht nach
§ 312 AktG und die Priifungsberichte der zum Abschlusspriifer gewidhlten Bayerische Treu-
handgesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft sind dem Aufsichtsrat zur Kenntnis gebracht worden. Der Abschlusspriifer hat an der
Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 28. April 2008 teilgenommen, {iber die wesentlichen
Ergebnisse seiner Priifungen berichtet und zu anstehenden Fragen Erlduterungen gegeben.
Der Aufsichtsrat stimmt nach eingehender Erlduterung des Jahresabschlusses durch den
Vorstand und den Abschlusspriifer sowie eigener Priifung des vorgelegten Jahresabschlusses
dem Priifungsergebnis des Abschlusspriifers zu. Einwendungen waren nicht zu erheben.
Der Aufsichtsrat hat den Abschluss gebilligt; dieser ist damit nach § 172 AktG festgestellt.
Dem Vorschlag des Vorstands iiber die Verwendung des Bilanzgewinns schliefit sich der

Aufsichtsrat an.

Der Vorstand hat gemif § 312 AktG fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007
einen Bericht tiber die Bezichungen zu verbundenen Unternehmen erstellt und diesen dem
Abschlusspriifer und dem Aufsichtsrat zur Priifung vorgelegt. Die Bayerische Treuhand-
gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
hat den Bericht gepriift und folgenden Bestitigungsvermerk erteilt:

»Nach unserer pflichtgemifien Priifung und Beurteilung bestitigen wir, dass die tatsdchli-
chen Angaben des Berichts richtig sind.”

Der Aufsichtsrat erklirt nach eigener Priifung, dass Einwendungen gegen die Erkldrung des
Vorstands am Schluss des Berichts iiber die Bezichungen zu verbundenen Unternehmen

nicht zu erheben sind. Im Ubrigen schliefit er sich der Beurteilung des Abschlusspriifers an,

wie dieser sie in seinem Bestidtigungsvermerk niedergelegt hat.

Miinchen, 28. April 2008

Der Aufsichtsrat

Gerald Hollrotter

Aufsichtsratsvorsitzender
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Brranz zum 31.

AKTIVA

A.

Anlageverméogen

I. Sachanlagen

II. Finanzanlagen

Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Sonstige Vermogensgegenstinde

II. Kassenbestand und Guthaben
bei Kreditinstituten

. Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige

Passiva

A.

Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital
II. Kapitalriicklage

III. Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

Riickstellungen
1. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

2. Steuerriickstellungen
3. Sonstige Riickstellungen

. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

= W b =

Sonstige Verbindlichkeiten

. Rechnungsabgrenzungsposten

DEZEMBER 2007

31.12.2007 31.12.2006

EUR EUR TEUR  TEUR

34.328.259,64 35.408

67.895,21 68

3439615485 35.476
0,00 101

670.697,93 670.697,93 652 753

125.888,10 673

_________ 796.586,03 ... 14206

17.332,80 2

35.210.073,68 36.904
798.000,00 1.436
327.760,55 328
5.250.000,00 5.250

2.051.780,28  8.427.540,83 1.549 8.563
1.505.391,00 1.510
0,00 70

440.974,76  1.946.365,76 438 2.018
300.000,00 0
159.806.48 50
1.032.929,44 1.069

20.126.719,07  21.619.454,99 21.632 22751

3.216.712,10 3.572

35.210.073,68 36.904



10.

11.

12.

13.

14.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fiir die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2007

. Umsatzerlose

. Sonstige betriebliche Ertrige

. Materialaufwand

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehilter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen

fiir Altersversorgung

. Abschreibungen auf Sachanlagen
. Sonstige betriebliche Aufwendungen
. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrige
. Zinsen und ihnliche Aufwendungen

. Ergebnis der gewéhnlichen Geschiftstitigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresiiberschuss

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

18

2007 2006
EUR EUR TEUR TEUR
4.610.049,31 4.744
460.684.75 541
5.070.734,06 5.285
-498.471,54 =347

-520.733,67 -492
-140.599,02 -661.332,69 -273 =765
-1.612.066,82 -1.768
-540.898,93 -534

7.044,12 15
-1.043.931,41 -1.036.887,29 -1.105 -1.090
721.076,79 781
-200.033,76 -258
-18.469,38 -17
502.573,65 506
1.549.206,63 1.043

2.051.780,28

1.549
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2007

I. ALLGEMEINE ANGABEN zU INHALT UND GLIEDERUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften fiir Kapitalgesellschaften i.S.d. § 264 HGB
aufgestellt. Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007 weicht in Ansatz und Gliederung
nicht von dem Vorjahresabschluss ab. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das

Gesamtkostenverfahren beibehalten.

Il. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Das Sachanlagevermégen ist mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmibige Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer, bewertet.
Die Nutzungsdauer betréigt bei Gebduden 40 bis 50 Jahre. Mietereinbauten werden iiber die
Laufzeit des zu Grunde liegenden Mietverhiltnisses abgeschrieben. Bei der Betriebs- und

Geschiiftsausstattung betridgt die Nutzungsdauer zwischen drei und zehn Jahren.
Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstinde sind mit dem Nominalbetrag unter

Beriicksichtigung erforderlicher Wertberichtigungen angesetzt.

Die Pensionsriickstellungen werden nach versicherungsmathematischen Grundsétzen

entsprechend dem Teilwertverfahren unter Zugrundelegung eines Rechnungszinsfuies von

6,0 % und der Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck gebildet.
Die iibrigen Riickstellungen werden in Hoéhe des Betrags angesetzt, der nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendig ist, um alle am Bilanzstichtag erkennbaren Risiken

und ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetrigen angesetzt.
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IIl. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

ANGABEN ZUR BirLanz

Anlageverméogen
Anschaffungs- und Herstellungskosten
01.01. 2007 Zuginge  Umbuchungen Abgiinge 31.12.2007
Entwicklung des Anlagevermogens EUR EUR EUR EUR EUR
I. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 54.731.892,99 403.158,30 225.126,82 0,00 55.360.178,11
2. Technische Anlagen und Maschinen 26.614.,00 0,00 0,00 0,00 26.614,00
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschiftsausstattung 185.162,19 8.576,20 0,00 0,00 193.738,39
4. Geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau 225.126,82 120.496,32 -225.126,82 0,00 120.496,32
55.168.796,00 532.230,82 0,00 0,00 55.701.026,82
II. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 67.895,21 0,00 0,00 0,00 67.895,21
55.236.691,21 532.230,82 0,00 0,00 55.768.922,03

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist in der Anlage zum Anhang dargestellt. Der Anteils-
besitz stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

Anteil am Eigenkapital Ergebnis
Gesellschaftskapital 31.12.2007 2007
% TEUR TEUR

DeWe Deutsche Werkstitten
Grundbesitzverwaltung GmbH, Miinchen 100,0 53 3
Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte

Werkstitten fiir Kunst im Handwerk

Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen 100,0 981 -38

Das Vermégen der Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstiitten fiir Kunst im
Handwerk Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen, ist zweckgebunden. Die DeWe Deutsche
Werkstitten Grundbesitzverwaltung GmbH, Miinchen, hat ihre Geschiiftstitigkeit noch nicht

aufgenommen.
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Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Abschreibungen
01.01.2007 des Abgiinge 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007
Geschiiftsjahres
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
19.589.833,67 1.594.837,12 0,00 21.184.670,79 35.142.059,32 34.175.507,32
26.614,00 0,00 0,00 26.614,00 0,00 0,00
144.252,69 17.229,70 0,00 161.482,39 40.909,50 32.256,00
0,00 0,00 0,00 0,00 225.126,82 120.496,32
19.760.700,36 1.612.066,82 0,00 21.372.767,18 35.408.095,64 34.328.259,64:
0,00 0,00 0,00 0,00 67.895,21 67.895,21
19.760.700,36 1.612.066,82 0,00 21.372.767,18 35.475.990,85 34.396.154,85
Eigenkapital

Das Grundkapital entwickelte sich im Geschiftsjahr 2007 entsprechend dem Beschluss der
Hauptversammlung vom 29. Juni 2007 wie folgt:

TEUR
1. Januar 2007 1.436
Ordentliche Kapitalherabsetzung (7. August 2007) -638
31. Dezember 2007 798

Das Grundkapital ist unverdndert in 79.800 nennbetragslose, auf den Inhaber lautende

Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie gewidhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.

Die Kapitalriicklage und die anderen Gewinnriicklagen blieben im Geschiftsjahr 2007 unver-

andert.



ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2007 22

Der Bilanzgewinn setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR
1. Januar 2007 1.549
Dividendenausschiittung 2006 0
Vortrag auf neue Rechnung 1.549
Jahresiiberschuss 2007 503
Bilanzgewinn 2.052

Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen im
Wesentlichen die Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstitten fiir Kunst im Hand-
werk Miinchen-Bremen GmbH, Miinchen. Durch gegebene Versorgungszusagen und gemif
versicherungsmathematischen Gutachten nach den Richttafeln 2005 G von Prof. Dr. Klaus
Heubeck unter Beriicksichtigung eines ZinsfuBes von 6,0 % betriigt die Verpflichtung gegen-
iber der Unterstiitzungs-Einrichtung der Vereinigte Werkstitten fiir Kunst im Handwerk
Miinchen-Bremen GmbH TEUR 1.227. Die vorgenommenen Zuweisungen an die Unterstiit-
zungs-Einrichtung betragen TEUR 981. Von diesem Betrag wurden im Berichtsjahr TEUR 38
neu zugewiesen. Dies entsprach der steuerlich héchstméglichen Zufiihrung. Der entspre-
chende Aufwand ist innerhalb des Personalaufwands in der Position Aufwendungen fiir
Altersversorgung erfasst. Gegeniiber der nach versicherungsmathematischen Grundsitzen
ermittelten Verpflichtung besteht ein Fehlbetrag von TEUR 245 (i. Vj. TEUR 255). Eine wei-
tere Zuweisung des rechnerischen Fehlbetrages wiire im Berichtsjahr steuerlich nicht abzugs-

fihig; daher wurde von einer weiteren Dotierung Abstand genommen.

Die Restlaufzeiten der sonstigen Verbindlichkeiten betragen:

2007 2006

TEUR TEUR

Bis 1 Jahr 2.934 2.908
1 bis 5 Jahre 7.616 7.469
Uber 5 Jahre 9.577 11.255
20.127 21.632

Alle iibrigen Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fillig. Die sonstigen Verbindlich-
keiten sind in Héhe von TEUR 18.803 (i. Vj. TEUR 20.260) durch Grundpfandrechte gesichert.

Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Steuern in Hohe von
TEUR 18 (i. Vj. TEUR 47).
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Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

2007 2006
TEUR TEUR
Geh- und Fahrtrecht und andere Dienstbarkeiten 3.217 3.571

Die AMIRA AG hat im Jahr 1996 ein Geh- und Fahrtrecht und andere Dienstbarkeiten zu
Lasten ihres Grundstiicks Ridlerstrae 31 eingerdumt. Die Entschiddigung hierfiir wird
als dauernde Belastung entsprechend den Regelungen des Bewertungsgesetzes wie eine
Belastung fiir einen Zeitraum von 18,6 Jahren bewertet. In entsprechender Hohe wird ein

Rechnungsabgrenzungsposten gebildet und planmiBig tiber diesen Zeitraum aufgel6st.

ANGABEN ZUR GEWINN‘ UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose
2007 2006
TEUR TEUR
Miet- und Pachtertriige
Amiraplatz 2.497 2.459
Ridlerstrae 1.783 1.958
Kardinal-Faulhaber-Strae 330 327
4.610 4.744
Sonstige betriebliche Ertrige
2007 2006
TEUR TEUR
Auflésung von passiven Rechnungsabgrenzungsposten 355 355
Sonstige Ertriige 4.2 56
397 411
Periodenfremde Ertrige 64 130

461 541
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Materialaufwand

Instandhaltungsaufwendungen

Betriebsaufwendungen

Personalaufwand

2007

24

2007 2006
TEUR TEUR
366 220
133 128
499 348

Die Aufwendungen fiir Altersversorgung betrugen im Geschiftsjahr 2007 TEUR 112 (i. Vj.

TEUR 248). Im Jahresdurchschnitt waren wie im Vorjahr zwei kaufménnische Angestellte

beschiftigt.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Verwaltungsaufwendungen

Periodenfremde und neutrale Aufwendungen

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Verbundene Unternehmen

Sonstige

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Berichtsjahr
Vorjahre

2007 2006
TEUR TEUR
524 518
17 16
541 534
2007 2006
TEUR TEUR
45 44
999 1.061
1.044 1.105
2007 2006
TEUR TEUR
200 201
0 57
200 258
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IV. SoNSTIGE ANGABEN
Aufsichtsrat

Gerald Hollrotter, Miinchen, Vorsitzender
Direktor der Hochtief AG i.R., Miinchen

Ernst Knut Stahl, Miinchen, stellvertretender Vorsitzender

Geschiftsfithrer der Lenbach Holding GmbH, Miinchen

Maria Theresia von Finck, Miinchen

Bankkauffrau

Gerald Hollrotter ist Mitglied des Aufsichtsrats der Nymphenburg Immobilien AG, Miinchen.
Ernst Knut Stahl ist Mitglied des Aufsichtsrats der Custodia Holding AG, Miinchen, der Nym-
phenburg Immobilien AG, Miinchen, der Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad
Briickenau, sowie Verwaltungsrat der M6venpick Holding AG, Cham/Schweiz, der Welinvest
AG, Basel/Schweiz, der Clair Finanz Holding AG, Cham/Schweiz, und der Sonotel Ouchy SA,

Lausanne/Schweiz.
Vorstand
Gerd Amtstitter, Kaufmann, Miinchen

Dieter Bleicher, Kaufmann, Griinwald

Dieter Bleicher war bis 31. Mirz 2007 Mitglied des Aufsichtsrats der ARRI AG, Miinchen.
Gerd Amtstitter ist Mitglied des Aufsichtsrats der Custodia Holding AG, Miinchen,
der Staatl. Mineralbrunnen AG Bad Briickenau, Bad Briickenau, der Sektkellerei J. Opp-
mann AG, Wiirzburg, sowie Mitglied des Verwaltungsrats der Von Roll Holding AG, Gerla-

fingen/Schweiz.
Gesamtbeziige des Aufsichtsrats und des Vorstands

Die Gesamtvergiitung an den Aufsichtsrat betrigt fiir das Geschiftsjahr 2007 TEUR 11.
Die Gesamtvergiitung an den Vorstand betriigt fiir das Geschiftsjahr 2007 TEUR 387. Gemih
dem Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juli 2006 unterbleibt die individualisierte

Offenlegung der Vorstandsbeziige.

Fir die Pensionsverpflichtungen gegentiber dem Vorstand sind insgesamt TEUR 827 zuriick-
gestellt. Fiir die Pensionsverpflichtungen gegeniiber fritheren Mitgliedern des Vorstands und
ihren Hinterbliebenen sind insgesamt TEUR 678 zuriickgestellt. Die Pensionszahlungen an
diesen Personenkreis betrugen TEUR 65.
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Erklarung nach § 161 AktG

Die unverinderte Entsprechenserklirung nach § 161 AktG wurde am 9. November 2007 im
elektronischen Bundesanzeiger ver6ffentlicht und somit den Aktionéren dauerhaft zuging-
lich gemacht.

Honorare des Abschlusspriifers

Die fiir Dienstleistungen des Abschlusspriifers Bayerische Treuhandgesellschaft AG im Geschiifts-

jahr 2007 angefallenen Honorare betrugen:

TEUR

Abschlusspriifung (einschlieflich Auslagen) 28
Steuerberatungsleistungen 10
38

Mitteilungen gemib § 21 Abs. 1 und § 22 WpHG

Die von Finck’sche Hauptverwaltung GmbH, Miinchen, hat uns am 21. Juni 2002 gemib § 41
Abs. 2 Satz 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr am 1. April 2002 insgesamt 46,37 % der Stimmrechte
an unserer Gesellschaft zustehen. Die von Finck’sche Hauptverwaltung, Miinchen, hat uns
am 21. Juni 2002 gemih § 41 Abs. 2 Satz | WpHG mitgeteilt, dass Herrn August von Finck,
Miinchen, am 1. April 2002 insgesamt 85,42 % der Stimmrechte an unserer Gesellschaft
zustehen. Davon sind Herrn August von Finck 46,37 % der Stimmrechte nach § 22 Abs. 1
Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Oktober 2005 fiir die Stahl Vermogens-GbR
mitgeteilt, dass die Stahl Vermégens-GbR 100 % der Anteile an der 619 Owners Corp. und
100 % an der Stahl Beteiligungs-GmbH hilt. Die Stahl GmbH, Miinchen, hat uns am 26. Okto-
ber 2005 fiir die Stahl Vermogens-GbR gemih § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass deren Stimm-
rechtsanteil an der AMIRA Verwaltungs AG am 17. Dezember 2004 6,252 % erreicht hatte,
somit die Schwelle von 5 % iiberschritten hat und am 21. Dezember 2004 10,026 % erreicht
hatte, somit die Schwelle von 10 % tiberschritten hat und zurzeit 11,291 % betrigt. Davon sind
der Stahl Vermogens-GbR 11,291 % der Stimmrechte (619 Owners Corp. und Stahl Beteili-
gungs-GmbH) nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Vorschlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanzgewinn in Hohe von EUR 2.051.760,28

auf neue Rechnung vorzutragen.

Miinchen, 13. Mirz 2008
AMIRA Verwaltungs AG

Gerd Amtstitter  Dieter Bleicher
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfithrung und den Lagebericht der AMIRA Verwaltungs
Aktiengesellschaft, Miinchen, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007
gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiithrten Prii-
fung eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und

tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden
die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mégliche Fehler berticksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzun-
gen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.
Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung auf Grund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
der Grundsitze ordnungsméfBiger Buchfiihrung ein den tatsiichlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermé6gens-, Finanz- und Ertragslage der AMIRA Verwaltungs Aktienge-
sellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Miinchen, 17. Mirz 2008

Bayerische Treuhandgesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Huber Miihlhuber
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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